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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar -
31. december 2016 for Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S.

Koncern- og arsregnskabet er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at koncern- og arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og kon-
cernens aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af selskabets
og koncernens aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redeggrelse for ud-
viklingen i selskabets og koncernens aktiviteter og skonomiske forhold, arets resultat og for selskabets
og koncernens finansielle stilling.

Der er i koncernens vand- og spildevandsselskaber vasentlig usikkerhed vedrgrende den belgbsmaessige
storrelse af den udskudte skatteforpligtelse, der kan henfgres til de skattemaessige indgangsveerdier pa
selskabets materielle anlagsaktiver samt den hertil hgrende opkrasvningsret hos forbrugerne. Der hen-
vises til note 2 herom.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Lyngby-Taarbaek, 4. april 2017
Direktion:

Per Plannthin

Bestyrelse

Peter Linde Henrik Brade Johansen Henrik Peter Bang
formand nastformand

David Bo Sgderberg Jakob Dahl-Christiansen
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Den uafhangige revisors erkleeringer
Til kapitalejeren i Lyngby-Taarbaek Forsyning Holding A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for Lyngby-Taarbaek Forsyning Holding A/S for
regnskabsaret 1. januar - 31. december 2016, der omfatter resultatopgerelse, balance, egenkapitalop-
gerelse og noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for savel koncernen som selskabet samt penge-
stremsopggrelse for koncernen. Koncernregnskabet og arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabslo-
ven.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og arsregnskabet giver et retvisende billede af koncer-

nens og selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet af
koncernens og selskabets aktiviteter og koncernens pengestrgmme for regnskabsaret 1. januar - 31.

december 2016 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er gaeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnska-
bet". Vi er uafheaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's Etiske regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
pvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revi-
sionsbevis er tilstraeekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Fremhevelse af forhold i regnskabet

Uden at modificere vores konklusion, henleder vi opmaerksomheden pa note 2 i drsregnskabet, som be-
skriver den usikkerhed, der er omkring den belgbsmaessige sterrelse af den udskudte skatteforpligtelse,
der kan henfgres til de skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets materielle anlagsaktiver samt den
hertil hgrende opkrasvningsret hos forbrugerne.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et retvi-
sende billede i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den in-
terne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab og et arsregnskab
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncer-
nens og selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette
er relevant; samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere koncernen eller selskabet, indstille
driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og drsregnskabet som helhed er
uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisions-
pategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en ga-
ranti for, at en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og
de yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdaekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan
findes. Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige,
hvis det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske be-
slutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregn-
skabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger
som reaktion pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraakkeligt og egnet til at danne
grundlag for vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forarsaget af
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besvigelser er hgjere end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan om-
fatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsideseettelse af
intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sk@n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige. []

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisi-
onsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betyde-
lig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en
vaesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gere opmasrksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sddanne oplysninger ikke er tilstraekkelige, modifi-
cere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til da-
toen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfgre, at kon-
cernen og selskabet ikke lengere kan fortsaette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og arsregn-
skabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler de
underliggende transaktioner og begivenheder pad en sddan made, at der gives et retvisende billede
heraf.

Opnar vi tilstraekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne el-
ler forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnska-
bet. Vi er ansvarlige for at lede, fgre tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige
for vores revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi ud-
trykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledel-
sesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller drsregnskabet eller vores viden opndet ved revisionen eller pd anden made sy-
nes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens krav. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 4. april 2017

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28

Thomas Riis
statsaut. revisor
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Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S
Hjortekarbakken 12
2800 Kgs. Lyngby

32560350

1. november 2009
Lyngby-Taarbeek

1. januar - 31. december

www.Itf.dk
forsyning@ltf.dk

72283360

Peter Linde, formand

Henrik Brade Johansen, naestformand
Henrik Peter Bang

David Bo Sgderberg

Jakob Dahl-Christiansen

Per Plannthin

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Varkmestergade 25

Postboks 330

8100 Aarhus C
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Koncernoversigt

Lyngby-Taarbaek
Forsyning Holding A/S

100 % 100 % 50,2 %

Lyngby-Taarbaek Lyngby-Taarbaek Mglledvaerket
Spildevand A/S Vand A/S Affald A/S Forsyning A/S A/S
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| t.kr. 2016 2015 2014 2013 2012
Hovedtal
Nettoomsatning 243.382 202.268 213.173 205.329 206.285
Bruttoresultat 65.791 12.245 44,496 39.950 36.163
Resultat af primeaer drift 55.010 187 30.795 26.481 22.369
Resultat af finansielle poster -7.694 -7.286 -6.089 -3.838 -1.028
Arets resultat 42.583 -5.542 23.243 21.244 20.592
Investering i materielle anlaegsaktiver 113.978 91.282 75.593 115.114 157.914
Balancesum 1.852.218 1.819.986 1.836.802 1.782.547 1.700.258
Egenkapital 1.245.439 1.203.034 1.206.726 1.174.643 1.156.558
Pengestrgm fra driftsaktivitet 65.832 67.444 41.996 87.819 72.497
Pengestrgm til investeringsaktivitet -114.039 -85.478 -74.696 -115.050 -157.914
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet 18.001 1.759 34.106 58.592 71.225
Pengestrgm i alt -30.206 -16.275 1.406 31.361 -14.192
Nggletal
Overskudsgrad 22,0% -0,3% 14,2 % 12,8% 10,3 %
Afkast af den investerede kapital 6,5% -0,1% 3.8% 34% 2,8%
Soliditetsgrad 67,2% 66,1% 65,7% 65,9 % 68,0 %
Egenkapitalforrentning 2,9% -0,3% 2.2% 1,6% 1,4%

| Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaftigede 75 74 75 79 78 |

Nggletallene er beregnet i overensstemmelse med Finansforeningens "Anbefalinger og Negletal 2015".

Overskudsgrad

Afkast af den investerede kapital

Investeret kapital

Bruttomargin

Likviditetsgrad

Soliditetsgrad

Resultat til analyseformal

Egenkapitalforrentning

Resultat af primeer drift x 100
Nettoomsatning

Resultat af primar drift x 100
Gennemsnitlig investeret kapital

Driftsmaessige immaterielle og materielle an-
leegsaktiver samt nettoarbejdskapital

Bruttoresultat x 100
Nettoomsaetning

Omsatningsaktiver x 100
Kortfristet geeld

Egenkapital ekskl. minioritetsint., ultimo x 100
Passiver i alt, ultimo

Ordineert resultat efter skat med fradrag af
minoritetsinteressers andel heraf

Resultat til analyseformal x 100

Gennemsnitlig egenkapital ekskl. minoritetsinteresser
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Hovedaktivitet

Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S' formal er at drive finansiel investeringsvirksomhed. Lyngby-
Taarbak Forsyning Holding A/S har 100 % ejerskab af aktierne i Lyngby-Taarbaek Vand A/S, Lyngby-
Taarbak Spildevand A/S, Lyngby-Taarbaek Affald A/S og Lyngby-Taarbak Forsyning A/S. Derudover
ejes 50,18 % af aktierne i Mglledvaerket A/S.

Der er ingen aktiviteter ud over ejerskabet af aktierne i Lyngby-Taarbak Vand A/S, Lyngby-Taarbak
Spildevand A/S, Lyngby-Taarbaek Affald A/S, Lyngby-Taarbak Forsyning A/S og en andel af aktierne i
Mglledvaerket A/S.

Koncernens hovedaktiviteter omfatter saledes produktion og distribution af drikkevand, afledning,
transport og rensning af spildevand, affaldshandtering samt serviceaktiviteter i forbindelse hermed.

Koncernens forsyningsselskabers indtagtsgrundlag er baseret pa brugerbetaling, og taksterne fastsaet-
tes arligt efter principperne i henholdsvis vandsektorloven og for affaldshandteringen efter princippet
om "hvile i sig selv".

Usadvanlige forhold vedrgrende regnskabséret

Der har ikke veaeret usadvanlige forhold i regnskabsperioden.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2016 er selskabets ottende efter, at det blev stiftet
den 1. november 2009.

Koncernens andel af arets resultat for 1. januar - 31. december 2016 udger 35.219 t.kr. Koncernens
egenkapital udger herefter pr. 31. december 2016 i alt 1.245.439 t.kr.

Lyngby-Taarbaek Forsyning opdaterede hjemmesiden i 2016, da det er malsatningen, at den skal veere
forbrugernes primaere indgang til kundeservice og selskabets nyheder. Det er en del af Lyngby-Taarbak
Forsynings strategi at udvikle den eksterne kommunikation og derved blive mere synlig. Selskabernes
aktiviteter og formal skal sdledes kommunikeres tydeligere bade via hjemmesiden og de lokale medier.
Hjemmesiden anvendes ogsa til information om uregelmaessigheder i driften, og der er udviklet forskel-
lige selvbetjeningslgsninger, sa det er nemt og hurtig for forbrugerne eksempelvis at indberette deres
vandforbrug eller endre deres affaldsordning.

| 2016 deltog selskabet i en analyse af et stgrre fusionsprojekt mellem flere forsyninger i Nordsjaelland,
men i september blev det besluttet, at Lyngby-Taarbak Forsyning skulle fortsaette som selvstaendigt sel-
skab.

| 2015 godkendte Lyngby-Taarbaeek Kommunalbestyrelse en ny affaldssorteringsordning, og de nye 4-
kammerbeholdere blev i 2016 delt ud til husejerne i Lyngby-Taarbak Kommune i tre etaper, og det har
medfegrt, at 10.000 husstande nu sorterer glas, plast, papir og metal. Ordningen er blevet godt modta-
get, 0g 95 % af alle husejere sorterer nu deres affald, hvilket er noget hgjere end fgrst forventet. Selvom
sorteringsordningen fgrst var fuldt udrullet i september 2016, er der indsamlet mere end 800 tons af-
fald til genanvendelse i dret. Det svarer til, at hver husstand har indsamlet 228 kg affald pa et ar.

Sammen med 4-kammerbeholderen har husstandene ogsd modtaget en rgd boks til farligt affald, og der
blev derved indsamlet 13 tons miljgfarligt affald.

Lyngby-Taarbaek Affald udbed i 2015 bade den nye affaldsbeholder og afhentningen af affald. Resulta-
tet blev, at der er to forskellige leverandgrer, som henter de forskellige typer af affald. Skiftet af leve-
rander har vaeret uden de store udfordringer i 2016, og efter lidt opstartsproblemer med de nye 4-kam-
merbeholdere fungerer det ogsa fint.
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For Lyngby-Taarbak Spildevand maerkes klimaforandringerne med mere og oftere nedbgr samt krafti-
gere regnskyl. Klimaforandringerne udfordrer kloaknettet, som har sveert ved at fglge med ved kraftige
regnskyl, hvilket kan medfere oversvemmelser. Regnvandet spiller derfor en stor rolle i selskabets ar-
bejde med spildevandssystemet, og klimatilpasning er ogsa den stgrste post i selskabets anlaegsbudget.
Selskabet ser regnvandet som en ressource, der kan skabe liv og flotte omgivelser. De fleste af klimatil-
pasningsprojekterne har til formal at adskille regnvandet fra spildevandet og bringe det i terraen i stedet
for at lede det til underjordiske bassiner eller etablere stgrre kloakledninger.

Selskabet har i 2016 arbejdet videre pa flere klimatilpasningsprojekter. Udover at etablere regnvands-
ledninger er der i efteraret 2016 anlagt to abne bassiner. Det ene bassin har karakter af en mindre so,
som altid indeholder vand, hvor det andet bassin er en kanal, der far tilfgrt regnvand fra omradet. Sgen
har allerede givet rekreativt liv til det lokale omrade, som samtidigt I@ser omradets problemer med over-
svpmmelser. LAR-projektet i Virumparken var et af de stgrre projekter, som blev afsluttet i 2016 og
kostede 15.515 t.kr.

Som en fortsat del af selskabets langsigtede plan er der sket Ipbende renovering af kloakledningerne, og
i 2016 blev der renoveret og udskiftet mere end 4,8 km kloakledning. Blandt andet blev der strgmpefo-

ret en del kloakrer i @rholm og pa Taarbaek Havn samt rerspraengt flere ledninger under Sorgenfri kirke-
gard og i Virum. | forbindelse med byggemodningen af Dyrehavegards Jorde blev der anlagt nye lednin-
ger.

Lyngby-Taarbaek Vand arbejder efter en prioriteret plan med at udskifte aldre vandledninger med flest
brud ferst. Der blev i 2016 udskiftet 2,8 km vandledning i Bondebyen, og under den proces blev der op-
daget 6 vandbrud, som ellers havde veaeret vanskelige at se. De nye ror er dimensioneret efter det for-
ventede forbrug, og da de er mindre end de gamle, sker der en stgrre udskiftning af vandet, og forbru-
gerne far friskere drikkevand. Udover det omfattende ledningsarbejde i Bondebyen er der udskiftet over
6 km vandledninger primaert en raekke steder i Lyngby samt Virum, og etableret helt nye vandledninger i
forbindelse med byggemodningen af Dyrehavegards Jorder.

Mglledvaerket modtog i november og december 2015 naesten ikke noget slam pa grund af en opstuvning
i ledningsnettet, og da anlaegget skal have slam for at fungere optimalt medfgrte det problemer med
renseprocessen. Primo 2016 kom slammet retur i sa store mangder, at anlaegget ikke kunne handtere
det optimalt, og en forklaringstank matte temmes manuelt. Generelt har slammet vaeret arsag til, at
medarbejderne pa Mplledvaerket har haft mange overarbejdstimer og hgjere omkostninger til bortskaf-
felse af slammet.

Der er generelt anvendt mange ressourcer pa at vedligeholde Mglledvarket i 2016, og et af de storre
projekter var renoveringen af den ene radnetank, som er blevet muret op pa ny. Sandfanget blev ogsa
renoveret med nye tavler samt udskiftning af styrings- og reqguleringssystemet.

Molledvaerket skal opna den bedst mulige udnyttelse af ressourcerne i spildevandet. | renseprocesserne
produceres der store mangder biogas, nar det naeringsholdige slam nedbrydes i radnetankene. For at
udnytte gassen fik selskabet i 2016 installeret en gasmotor, der producerer el af overskudsgassen. Det
producerede el s&lges, og Mglledvaerket fik i 2016 en indtaegt pa 918 t.kr. herfra.

Usikkerhed ved indregning og maling

Opgerelsen af skat i drsregnskaberne for Lyngby-Taarbaek Spildevand A/S, Lyngby-Taarbaek Vand A/S
og Mglledvaerket A/S har til og med 2013 varet baseret pa selskabernes vurdering af skattemasssige
indgangsveerdier pa de materielle anlagsaktiver svarende til branchens anvendelse af de myndigheds-
fastsatte standardpriser for anlagsaktiverne. Selskaberne har modtaget afggrelser fra SKAT, hvor
SKAT afviser anvendelse af de myndighedsfastsatte standardpriser som udtryk for anlaegsaktivernes
skattemaessige indgangsvaerdier. Selskaberne, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afggrelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. De afgjorte sager er anket, idet branchen er af den opfattelse, at afggrelserne er forkerte bade i
relation til lovens ordlyd og i relation til intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsa-
ger, hvortil der afventes domsafgerelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke er indenfor neer-
mere fremtid.
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| ovennaevnte kendelser anfagtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veaerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvaerdier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. P& baggrund heraf er den ud-
skudte skat og tilhgrende opkravningsret hos forbrugerne ikke indregnet i arsregnskaberne. Der henvi-
ses til note 2 i arsregnskabet. S&fremt sagerne i de civile domstole helt skulle falde ud til SKATs fordel,
vil der skulle indregnes en yderligere udskudt skat i niveauet 95 mio. kr., der modsvares af en opkrav-
ningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Betalbar skat for 2015 og tidligere ar er opgjort i henhold til SKATs afgerelse og indregnet i arsregnska-
berne under skat. En tilsvarende opkravningsret hos selskabernes kunder er medtaget som en del af
arets omsaetning, hvorfor forholdet ikke pavirker selskabernes resultat, men dog belaster selskabernes
kunder med hgjere priser.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er efter ledelsens vurdering ikke efter balancedagen indtruffet vaesentlige handelser, som pavirker
bedgmmelsen af arsrapporten.

Forventninger til fremtiden

Da Lyngby-Taarbaek Forsyning pa nogle omrader oplever, det er vanskeligt at rekruttere tilstrakkelig
kvalificerede medarbejdere, er der fokus pa at kompetenceudvikle de nuvaerende medarbejdere, sa sel-
skabet ogsa i fremtiden kan varetage de mange forskelligartede opgaver og komplekse projekter. Med-
arbejderne tilbydes derfor flere forskellige muligheder for efteruddannelse og relevante kurser for at
fastholde og tiltraekke dem. Derudover har selskabet et teet samarbejde med flere uddannelsesinstitutio-
ner og igennem en arraekke haft mange rundvisninger af skoleklasser, samt DTU-studerende har haft
projekter med involvering af selskaberne. Selskabet har haft flere elever fra maskinmesterskolen og har
i 2017 ansat to procesoperatgrelever.

Selskabet pabegynder derudover i 2017 processen med at revidere forretningsstrategier og veerdier. |
2017 er der budgetteret med et driftsoverskud pa 163 t.kr., og de forventede indtaegter samt omkost-
ninger forventes at falde i forhold til budget 2016.

| Lyngby-Taarbak Affald fortsaetter implementeringen af den nye affaldssorteringsordning og rulles fra
april 2017 ud til etageboliger. Udrulningen vil straekke sig over tre ar og afsluttes i 2019. Storskralds-
ordningen omlaegges, s den passer bedre ind i den samlede affaldshandtering, og da 4-kammerbehol-
derne handterer papir og glas, vil de materialer udga af storskraldsordningen.

Taksterne for afhentning af affald er usendrede i 2017 pa trods af et hgjere serviceniveau og en forbed-
ret samlet affaldsordning, hvor husejerne far afhentet affaldet oftere. Dertil bliver der sorteret mere af-
fald til gavn for miljpet. Lyngby-Taarbaek Affald har budgetteret med et driftsunderskud pd 5.004 t.kr. i
2017 primeert pa grund af den nye affaldssorteringsordning, som medfgrer stigende omkostninger.
Driftsunderskuddet forventes finansieret af selskabets overdakning fra tidligere ar.

Lyngby-Taarbaek Spildevands projekt med at dbne den historiske Faestningskanal er et stort og omfat-
tende arbejde. Projektet er stadig i planlagningsfasen, men det ligger fast, at projektet vil omfatte etab-
lering af selve faestningskanalen mellem Lyngby Hovedgade og Helsinggrmotorvejen. Derudover vil der
blive etableret skybrudssikring og et nyt separat aflgbssystem for afledning af regnvand fra vejene i det
centrale Lyngby. Det forventes, at selve anlaegsarbejdet kan begynde ultimo 2019.

Udover de traditionelle og arligt planlagte renoveringer af spildevandsledningsnettet vil selskabet ogsa
fortsaette sit arbejde med at etablere vejbede som en del af klimatilpasningsprojekterne. Lyngby-Taar-

baek Spildevand forventer i budget 2017 et driftsunderskud pd 5.019 t.kr., hvilket primaert skyldes fal-
dende indtaegter fraiseer tilslutningsbidrag. Omkostningerne forventes at stige minimalt bortset fra be-
talingen til Mglledvaerket, hvor taksten er steget.
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Hvert ar foretager Lyngby-Taarbaek Vand en lang raekke prgver af vandet, og analyserne viser, det er af
en hgj kvalitet. Selskabet arbejder pa at fremtidssikre forsyningen af godt drikkevand ved blandt andet
at udskifte de udtjente vandledninger og ved at bygge et nyt vandveerk. Selskabet er i gang med at pro-
jektere vandvaerket, som kommer til at ligge pa en grund taet ved DTU. Det nye vandvaerk skal erstatte
selskabets to gamle vandvaerker, som har produceret vand i mere end 80 &r. Nedrivningen af selskabets
to vandtarne er forberedt ved at temme det ene vandtarn for vand og fjerne ledningerne, sa det i Igbet
af 2017 kan fjernes helt for at ggre plads til byggeriet af nyt vandvaerk, som forventes at producere
drikkevand i 2019.

Lyngby-Taarbak Vand fortsaetter i 2017 ogsa installering af elektroniske vandmalere. Det sker bl.a. for
at fa endnu bedre styr pa vandforbruget. For forbrugerne betyder det, at de elektroniske malere giver
advarsel ved unormalt hgjt forbrug og sender den arlige aflasning af vandmaleren automatisk. De elek-
troniske vandmalere installeres over en 3-arig periode. Lyngby-Taarbaek Vand forventer et mindre
driftsoverskud pd 931 t.kr. i 2017, som er mindre end tidligere ar, da indtagterne er faldende. Produk-
tionsomkostningerne forventes ogsa at falde vaesentligt, mens administrations- og distributionsomkost-
ninger ligger pa niveau med tidligere ar.

Pa Mglledvarket vil arbejdet med at automatisere driften af anlaeegget fortsaette i 2017, og den udarbej-
dede renoveringsplan skal fglges, sa de Igbende vedligeholdelsesomkostninger kan normaliseres igen.
Der vil saledes de kommende ar veere betydelige reinvesteringer i Mglledvaerket.

Gasmotoren og forbraendingsanlagget viser, at der er ressourcer i spildevand, sa det er Mglledvarkets
strategi at udnytte de ressourcer i takt med, at teknologien udvikles. Mglledvaerket forventer i budget
2017 et driftsoverskud pa 4.861 t.kr. Selskabet forventer flere indtaegter, og selskabets omkostninger
forventes at falde og normaliseres.

Den nye vandsektorlov har medfert en raekke vaesentlige eendringer for Mglledvaerket, Lyngby-Taarbaek
Spildevand samt Lyngby-Taarbaek Vand, som vil sta over for ggede krav til effektivisering og optimering.
I den gamle vandsektorlov blev selskaberne udelukkende effektiviseret pa driftsomkostningerne. Den
nye lovgivning er baseret pa en samlet totalgkonomisk ramme, som fra 2017 effektiviserer pa bade
drift, anlaeg samt finansielle omkostninger. Mglledvaerket er i deres gkonomiske ramme for 2017 palagt
at effektivisere forialt 1.190 t.kr. Lyngby-Taarbak Spildevand skal effektivisere for 712 t.kr. og
Lyngby-Taarbak Vand for 605 t.kr.

Med den nye lovgivning bliver selskaberne desuden underlagt en ny performancebenchmarking vedrg-
rende miljg, sundhed, energi, klima samt forsyningssikkerhed. Det er hensigten, at den nye lovgivning
skal medvirke til, at vand- og spildevandsforsyninger drives pa en effektiv made med gennemsigtighed
for forbrugerne og lavest mulige stabile priser for forbrugerne. Derudover indeholder den nye lovgiv-
ning en raekke praeciseringer med henblik pa at tydeliggere adskillelsen mellem myndighed og driften af
selskaberne.
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Resultatopggrelse

Note

t.kr.

Omseetning
Over-/underdakning

Nettoomsaetning
Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Bruttoresultat
Administrationsomkostninger

Resultat af ordineer primeer drift
Andre driftsindteegter
Andre driftsomkostninger

Resultat af primaer drift
6 Andel af resultat efter skat i dattervirksom-
heder
Finansielle indtaegter
Finansielle omkostninger

Ordineert resultat for skat
3 Skat af drets resultat

Arets resultat

Minoritetsinteressers andel af
dattervirksomheders resultat

Koncernens andel af drets resultat

15 Resultatdisponering

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
201.924 201.517 0 0
41.458 751 0 0
243.382 202.268 0 0
-137.500 -140.872 0 0
-40.091 -49.151 0 0
65.791 12.245 0 0
-12.168 -12.764 0 0
53.623 -519 0 0
1.685 808 0 0
-298 -102 0 0
55.010 187 0 0
0 0 35.219 -3.692
246 40 0 0
-7.940 -7.326 0 0
47.316 -7.099 35.219 -3.692
-4.733 1.557 0 0
42.583 -5.542 35.219 -3.692
-7.364 1.850
35.219 -3.692
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
AKTIVER
Anlagsaktiver
4 Immaterielle anlagsaktiver
Software 160
160 0 0
5 Materielle anlaegsaktiver
Grunde og bygninger 172.780 171.405 0 0
Produktionsanlag 343.350 327.608 0 0
Distributionsanlag 1.064.630 1.043.301 0 0
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 26.254 15.056 0 0
Anlag under udfgrelse 61.022 54.613 0 0
1.668.036 1.611.983 0 0
Finansielle anleegsaktiver
6 Kapitalandele i dattervirksomheder 0 0 1.239.357 1.196.953
Andre kapitalandele 6.081 6.081 6.081 6.081
6.081 6.081 1.245.438 1.203.034
Anlaegsaktiver i alt 1.674.277 1.618.064 1.245.438 1.203.034
Omsatningsaktiver
Varebeholdninger
Varelager 1.857 1.720
1.857 1.720
7 Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 9.845 4311 0 0
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag 0 0 37 785
Klimatilpasningsprojekter 15.780 11.084 0 0
Andre tilgodehavender 17.523 26.329 0 94
Periodeafgraensningsposter 5.522 858 0 0
48.670 42.582 37 879
Likvide beholdninger 127.414 157.620 101 0
Omsatningsaktiver i alt 177.941 201.922 138 879
AKTIVER | ALT 1.852.218 1.819.986 1.245.576 1.203.913
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Balance
Koncern Modervirksomhed
Note t.kr. 2016 2015 2016 2015
PASSIVER
8 Egenkapital
Aktiekapital 16.000 16.000 16.000 16.000
Nettoopskrivning efter den indre veaerdis
metode 0 0 153.676 111.271
Reserve for udviklingsprojekter 113 0 0 0
Overfert resultat 1.229.326 1.187.034 1.075.763 1.075.763
Egenkapital i alt 1.245.439 1.203.034 1.245.439 1.203.034
Minoritetsinteresser
Minoritetsinteresser 238.384 231.020 0 0
Minoritetsinteresser i alt 238.384 231.020
Hensatte forpligtelser
Tjenestemandspensionsforpligtelser m.v. 100 4.474 0 0
Udskudt skat 25.014 20.281 0 0
Hensatte forpligtelser i alt 25.114 24.755 0 0
Geeldsforpligtelser
Langfristede geldsforpligtelser
9 KommuneKredit 196.177 183.975 0 0
10 Overdakning 46.807 95.450 0 0
9 Klimatilpasningsprojekter 15.780 11.084 0 0
258.764 290.509 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelser
9 Kortfristet del af langfristet gaeld 6.525 5.727 0 0
10 Kortfristet del af overdakning 8.087 8.087 0 0
Byggekredit 5.002 0 0 0
Modtagne forudbetalinger fra kunder 0 2.363 0 0
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 47.484 40.037 0 0
Geeld til tilknyttede virksomheder 0 0 100 94
Skyldigt sambeskatningsbidrag 0 0 37 785
Anden geld 16.117 12.059 0 0
Periodeafgraensningsposter 1.302 2.395 0 0
84.517 70.668 137 879
Geeldsforpligtelseri alt 343.281 361.177 137 879
PASSIVER | ALT 1.852.218 1.819.986 1.245.576 1.203.913
1 Anvendt regnskabspraksis
2 Usikkerheder i koncernregnskabet
11 Eventualposter m.v.
12 Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
13 Neertstdende parter
14 Personaleomkostninger
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Pengestromsopggrelse

Note

16
17

t.kr.

Arets resultat
Reguleringer
Andring i driftskapital

Pengestrgm fra primeer drift for finansielle poster
Renteindtaegter, betalt
Renteomkostninger, betalt

Pengestrgm af ordineer drift
Selskabsskat, betalt

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Kob af materielle og immaterielle anlaegsaktiver
Salg af materielle anlaegsaktiver

Pengestrgm til investeringsaktivitet
Optagelse af 1an
Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Arets pengestrom
Likvider, primo

Likvider, ultimo

Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S
Arsrapport 2016

Koncern
2016 2015
42.583 -5.542
24.421 73.810
6.521 6.461
73.525 74.729
247 40
-7.940 -7.325
65.832 67.444
0 0
65.832 67.444
-114.138 -91.282
99 5.804
-114.039 -85.478
18.001 1.759
18.001 1.759
-30.206 -16.275
157.620 173.895
127.414 157.620

Pengestrgmsopggrelsen kan ikke direkte udledes af koncern- og drsregnskabets gvrige bestanddele.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S for 2016 er aflagt i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for klasse C mellem-virksomheder.

Zndring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har med virkning fra 1. januar 2016 implementeret lov nr. 738 af 1. juni 2015. Dette medfe-
rer fglgende andringer til indregning og maling:

1. Der skal fremover foretages arlig revurdering af restvaerdier pa materielle aktiver. Selskabet har
ingen vaesentlige restvaerdier pa materielle aktiver, ud over hvad der er henfgrt til selskabets
grunde. £ndringen foretages derfor alene med fremadrettet virkning som en andring af regn-
skabsmaessigt sken og har ingen effekt for egenkapitalen.

2. Der skal fremover bindes en reserve pa egenkapitalen svarende til vaerdien af egne udviklingsom-
kostninger indregnet under aktiver. Reserven afvikles i takt med, at det immaterielle anlaegsaktiv
afskrives.

Bortset fra ovenstdende samt nye og &ndrede praesentations- og oplysningskrav som fglge af lov nr.
738 af 1. juni 2015 er arsregnskabet aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.
Koncernregnskabet

Koncernregnskabet omfatter modervirksomheden Lyngby-Taarbask Forsyning Holding A/S og datter-
virksomheder, hvori Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S direkte eller indirekte besidder mere end
50 % af stemmerettighederne eller pa anden made har bestemmende indflydelse.

Ved konsolideringen foretages eliminering af koncerninterne indtagter og omkostninger, aktiebesiddel-
ser, interne mellemvarender og udbytter samt realiserede og urealiserede fortjenester og tab ved
transaktioner mellem de konsoliderede virksomheder.

Kapitalandele i dattervirksomheder udlignes med den forholdsmaessige andel af dattervirksomheders
dagsvaerdi af nettoaktiver og forpligtelser pa anskaffelsestidspunktet.

Resultatopggrelse

Nettoomsatning

Nettoomsatningen indeholder salg og distribution af vand, salg og distribution af spildevand og affalds-
handtering. Nettoomsatningen indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering og indregnes ekskl.
moms og afgifter opkraevet pa vegne af tredjepart. Arets eventuelle over-/underdakning reguleres i om-
setningen.

Produktionsomkostninger
Posten indeholder alle omkostninger vedrgrende indvinding af vand, transport og rensning af spildevand
og affaldshandtering, herunder afskrivninger, lokaleomkostninger, miljg, forskning og udvikling m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henfgres til distribution af vand og spil-
devand. Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, lednings-
registrering og afskrivning pa distributionsaktiver. Omkostningerne ved aflasning af forbrugsmalere be-
tragtes som en distributionsomkostning.
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Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Administrationsomkostninger

Posten omfatter omkostninger til administrative funktioner, herunder omkostninger til det administra-
tive personale, kundeadministration og information, administrativ it, revision, kontorhold, afskrivninger
vedrgrende aktiver, der benyttes til administration, inkassobehandling og tab pa kunder.

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger

Andre driftsindtaegter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundeer karakter i forhold
til virksomhedernes hovedaktivitet.

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder

I modervirksomhedens resultatopggrelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte dattervirk-
somheders resultat efter skat efter fuld eliminering af intern avance/tab.

Finansielle indteegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter.

Skat af arets resultat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning af koncernens virksomheder. Virk-
somheder indgar i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolideringen i koncernregn-
skabet, og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. | tilknytning hertil modtager virk-
somheder med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet an-
vende dette underskud til nedseettelse af eget skattemaessigt overskud.

Rrets skat, der bestdr af drets aktuelle selskabsskat, rets sambeskatningsbidrag og andring i udskudt
skat - herunder som fglge af @&ndring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del, der kan
henfgres til drets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan henfgres til posteringer di-
rekte i egenkapitalen.

Balance

Materielle anlagsaktiver
Grunde og bygninger udggres af grunde og vandvarksbygninger.

Produktions- og distributionsanlaeg udggres af indvindingsanlag, boringer, tekniske anlaeg, forsinkelses-
bassiner, pumpestationer, hovedledninger og stikledninger m.v.

Produktions- og distributionsanlaeg males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Der foretages lineaere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa fglgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Bygninger 50-75 ar
Netaktiver 50-100 ar
Forsinkelsesbassiner 50 ar
Rensningsanlaeg 10-50 ar
Pumpestationer 10-50 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30ar
Maskiner 10-15ar
Specialudstyr, f.eks. laboratorieudstyr 5-10ar
Driftsmateriel 10 ar
Transportmidler 5-8 ar
It 3ar
Inventar 3-8 ar

Der foretages ikke afskrivning pd grunde.

Fortjeneste eller tab ved afhaendelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under den aktivitet, anlaegsaktivet hidrgrer fra.

Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder

Kapitalandele i dattervirksomheder males efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes indre vaerdi
opgjort efter koncernens regnskabspraksis med fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avan-
cer og tab og med tilleeg eller fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter
overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder vises som reserve for nettoopskrivning efter den
indre veerdis metode i egenkapitalen i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger kostprisen.
Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforrin-
gelse ud over det, som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vardiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsvardi anvendes den hgjeste verdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsvardien af de forventede nettoindtaegter fra anvendelsen af aktivet eller aktivgrup-
pen.

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsvaerdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af
hjemtagelsesomkostninger.

18



LYNGBY-TAARBZEK
F@R SYNI N N Lyngby-Taarbak Forsyning Holding A/S

Arsrapport 2016

Koncern- og arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter
Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Over-/underdakning

En eventuel over- eller underdakning, svarende til forskellen mellem omkostninger og de hos forbru-
gerne opkraevede belgb, er sarskilt gjort op. En eventuel over- eller underdakning er indregnet i balan-
cen som henholdsvis geld eller tilgodehavende.

Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der normalt svarer til nominel. Der nedskrives til imgde-
gdelse af forventede tab efter en individuel vurdering af tilgodehavender.

Gealdsforpligtelser

Galdsforpligtelser males til nettorealisationsvaerdi.

Klimatilpasningsprojekter
Klimatilpasningsprojekter indregnes i balancen, nar projektet er godkendt af Forsyningssekretariatet.

Der indregnes en forpligtelse samt en opkraevningsret pa balancen. Disse poster males som den til en-
hver tid budgetterede anlaegssum for projektet. Lgbende betalinger til projektet fragar den indregnede
forpligtelse. Lebende opkravninger hos forbrugerne fragar den indregnede opkravningsret.

Lgbende driftsomkostninger og finansielle udgifter indregnes i resultatopggrelsen.

Periodeafgraensningsposter

Periodeafgraensningsposter, indregnet under aktiver, omfatter afholdte omkostninger vedrgrende efter-
felgende perioder.

Periodeafgransningsposter, indregnet under passiver, indeholder periodiserede indtaegter vedrerende
efterfglgende perioder.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, requleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster og for betalte
acontoskatter.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som "Tilgodehavende sambe-
skatningsbidrag" eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag".

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettigede skattemaessige underskud,
indregnes med den veerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed og
jurisdiktion.

Den indregnede udskudte skatteforpligtelse er alene opstaet som falge af aktiviteten efter udskillelsen
fra Lyngby-Taarbak Kommune den 1. januar 2009 og kan saledes ikke henfgres til den eventuelle ud-
skudte skatteforpligtelse omtalt i note 2, der er behaeftet med betydelig usikkerhed.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Pengestromsopggrelse

Pengestrgmsopggrelsen viser koncernens pengestrgmme fordelt pa drifts-, finansierings- og investe-
ringsaktivitet for aret, arets forskydning i likvider samt koncernens likvider ved arets begyndelse og slut-
ning.

Pengestrgm fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat requleret for ikke-kontante driftsposter,
&ndring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestrgm til investeringsaktivitet

Pengestremme til investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kgb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kgb og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlagsaktiver.

Pengestrgm fra finansieringsaktivitet

Pengestremme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i sterrelse eller sammensatning af koncer-
nens aktiekapital og omkostninger forbundet hermed samt optagelse af 1an, afdrag pa rentebaerende
geeld.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Usikkerheder i koncernregnskabet

Dattervirksomhederne Lyngby-Taarbak Vand A/S, Lyngby-Taarbaek Spildevand A/S og Mglledvarket
A/S har modtaget en afgerelse fra SKAT, hvor SKAT afviser de af selskabet anvendte myndighedsfast-
satte standardpriser som udtryk for anlagsaktivernes skattemaessige indgangsvaerdier. SKAT har lagt til
grund, at de skattemaessige indgangsveerdier skal beregnes skensmaessigt ud fra en tillempet DCF-mo-
del. Principperne herfor har SKAT beskrevet i en vejledning offentliggjort den 10. juni 2011. Det er
SKATSs vurdering, at de skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiverne er betydeligt lavere end de
myndighedsfastsatte standardpriser. Selskaberne, samt branchen i gvrigt, er uenig i SKATs afggrelser,
hvorfor disse er paklaget til Landsskatteretten. Landsskatteretten har i kendelser af 26. juni 2014 af-
sagt de fgrste domme vedrgrende problemstillingen, og disse er i overvejende grad faldet ud til SKATs
fordel. Afggrelserne er anket, idet branchen er af den opfattelse, at de ikke er i overensstemmelse med
lovens ordlyd samt intentionerne med vandsektorloven. Der verserer pt. to pilotsager i Landsretten,
hvortil der afventes domsafggrelse, hvorfor en endelig afklaring formentlig ikke ligger indenfor neermere
fremtid.

| ovennaevnte kendelser anfaeegtede Landsskatteretten SKATs konkrete anvendelse af veerdiansattelses-
model, hvorfor der fortsat er vaesentlig usikkerhed forbundet med SKATs ansattelse af de skattemaes-
sige indgangsvardier, samt den deraf afledte udskudte skatteforpligtelse. Safremt sagerne i de civile
domstole helt skulle falde ud til SKATSs fordel, vil der skulle indregnes en yderligere udskudt skat i ni-
veauet 95 mio. kr., der modsvares af en opkravningsret i samme niveau fgr tilbagediskontering.

Betalbare indkomstskatter er i henhold til indteegtsrequleringen for vandselskaber en omkostning, der
kan tilleegges vandselskabets priser krone for krone. En eventuel udskudt skat vil derfor blive til en op-
kraevningsret hos selskabets kunder pa det tidspunkt, hvor den bliver til en betalbar skat. Den udskudte
skat modsvares derfor i nominel veerdi af en opkravningsret.

P4 baggrund heraf samt den betydelige usikkerhed, der er omkring de faktiske belgbsstgrrelser, er den
udskudte skatteforpligtelse og tilhgrende opkraevningsret hos kunderne ikke indregnet.
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Skat af arets resultat
t.kr.

Arets requlering af udskudt skat
Regulering af udskudt skat primo

Regulering af skat vedrgrende tidligere ar

Regulering af udskudt skat primo som fglge af a&n-

dring i skatteprocent

Immaterielle anleegsaktiver
t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang

Kostpris 31. december 2016

Ned - og afskrivninger 1. januar 2016

Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december 2016

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2016

Materielle anlagsaktiver

t.kr.

Kostpris 1. januar 2016
Tilgang

Overfort i aret

Afgang

Kostpris 31. december 2016

Ned- og afskrivninger 1. januar 2016
Akk. afskrivninger tilbagefort
Arets afskrivninger

Ned- og afskrivninger 31. december
2016

Regnskabsmaessig veaerdi 31. decem-
ber 2016

Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
6.070 -3.380 0 0
-1.337 1.823 0 0
0 0 0 0
0 0 0 0
4,733 -1.557 0 0
Software | alt
0 0
160 160
160 160
0 0
0 0
0 0
160 160

Koncern
Andre
anlag,
driftsma- Anlag un-
Grunde og Produkti- Distributi- teriel og der

bygninger onsanlaeg onsanlaeg inventar udfgrelse | alt
175.539 433.809 1.219.852 39.919 54.613 1.923.732
820 1.991 1.610 5.268 104.289 113.978
1.197 32.827 53.146 10.710 -97.880 0
0 0 -440 -1.280 0 -1.720
177.556 468.627 1.274.168 54.617 61.022 2.035.990
4.134 106.201 176.551 24.863 0 311.749
0 0 -153 -1.111 0 -1.264
642 19.076 33.140 4.611 0 57.469
4.776 125.277 209.538 28.363 0 367.954
172.780 343.350 1.064.630 26.254 61.022 1.668.036
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Noter

Kapitalandele i dattervirksomheder

Modervirksomhed

t.kr. 2016 2015
Kostpris 1. januar 1.089.818 1.089.818
Tilgang 0 0
Kostpris 31. december 1.089.818 1.089.818
Veardireguleringer 1. januar 107.135 110.826
Arets resultat 35.219 -3.692
Andre reqguleringer 7.185 1
Veerdireguleringer 31. december 149.539 107.135
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 1.239.357 1.196.953
Stemme- og
Navn Hjemsted ejerandel
Lyngby-Taarbak Affald A/S Lyngby, Danmark 100,0 %
Lyngby-Taarbak Spildevand A/S Lyngby, Danmark 100,0 %
Lyngby-Taarbaek Vand A/S Lyngby, Danmark 100,0 %
Lyngby-Taarbak Forsyning A/S Lyngby, Danmark 100,0 %
Molledveerket A/S Lyngby, Danmark 50,2 %
Tilgodehavender
Af tilgodehavender forfalder 15.781 t.kr. senere end 1 ar efter regnskabsarets udlgb.
Egenkapital - koncern
Reserve for
Aktie- udviklings- Overfert
t.kr. kapital projekter resultat | alt
Saldo 1. januar 2016 16.000 0 1.187.034 1.203.034
Andring til anvendt regnskabspraksis 0 0 7.186 7.186
Overfort, jf. resultatdisponering 0 113 35.106 35.219
Saldo 31. december 2016 16.000 113 1.229.326 1.245.439
Egenkapital - moderselskab
Opskriv-
ningshen-
Aktie- leeggelse Overfort
t.kr. kapital indre veerdi resultat I alt
Saldo 1. januar 2016 16.000 111.271 1.075.763 1.203.034
Andring til anvendt regnskabspraksis 0 7.186 0 7.186
Overfort, jf. resultatdisponering 0 35.219 0 35.219
Saldo 31. december 2016 16.000 153.676 1.075.763 1.245.439

Det er endnu uafklaret, i hvilket omfang "Overfert resultat" kan udloddes til aktionarerne.

Aktiekapital
Aktiekapitalen er fordelt saledes:
16.000 aktier af nom. 1.000 kr.

Ingen aktier er tillagt seerlige rettigheder.
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Noter

Langfristede geldsforpligtelser

Koncern

Geeld i alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2016 neeste ar andel efter 5 &r
KommuneKredit 202.702 6.525 196.177 160.760
Klimatilpasningsprojekter 15.780 0 15.780 13.413
218.482 6.525 211.957 174.173

Overdakning

Koncern Modervirksomhed

t.kr. 2016 2015 2016 2015
Primo 103.537 104.288 0 0
Regulering @&ndring anvendt regnskabspraksis -7.186 0 0 0
Arets over-/underdaekning -41.457 -751 0 0
54.894 103.537 0 0

Eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Koncernens eventualforpligtelser omfatter de for branchen seedvanlige miljgforpligtelser og forpligtelser
vedrgrende indgdede entrepriseaftaler.

Der henvises til note 2, som beskriver usikkerheden vedrgrende fastseettelse af de skattemeessige ind-
gangsvardier pa koncernens materielle anlaegsaktiver, og den deraf afledte udskudte og betalbare skat.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

Koncernen har ingen pantsetninger og sikkerhedsstillelser.

Neertstaende parter

Koncernens nartstaende parter med bestemmende indflydelse omfatter Lyngby-Taarbaek Kommune
samt koncernens bestyrelse og direktion.

Samhandel med naertstdende parter er foregdet pad markedsmaessige vilkar eller omkostningsdakkende
basis.
Ejerforhold

Felgende aktionarer er noteret i koncernens aktionaerfortegnelse som ejende minimum 5 % af stem-
merne eller minimum 5 % af aktiekapitalen:

Lyngby-Taarbaek Kommune
Lyngby Torv 17
2800 Kgs. Lyngby
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Noter

Personaleomkostninger

t.kr.

Gager og lgnninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring

Fordeles saledes i regnskabet:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Vederlag til bestyrelse og direktion

Gennemsnitligt antal fuldtidsbeskaeftigede

I henhold til drsregnskabsloven § 98 b praesenteres vederlag til bestyrelse og direktion sammen.

Resultatdisponering

t.kr.

Forslag til resultatdisponering

Nettoopskrivning efter den indre vaerdis
metode

Overfort resultat

Reserve for udviklingsomkostninger

t.kr.

Pengestrgmsopggrelse - requleringer
Andring i udskudt skat

Finansielle indteaegter

Finansielle omkostninger

Afskrivninger pa materielle anlagsaktiver
Tab ved afhandelse af anlagsaktiver
Gevinst ved afhaendelse af anlaegsaktiver
Over- /underdakning

Andring i andre hensatte forpligtelser
Driftsfgrte anleegsaktiver

Pengestremsopgegrelse - &ndring i driftskapital
Andring i varebeholdninger

Andring i tilgodehavender

Andring i kortfristet gaeld i gvrigt

Koncern
2016 2015
35.559 34.906
5.426 5.131
378 394
41.363 40.431
18.496 19.505
8.204 6.946
14.663 13.980
41.363 40.431
1.701 1.610
75 74
Koncern Modervirksomhed
2016 2015 2016 2015
0 0 35.219 -3.692
35.106 -3.692 0 0
113 0 0 0
35.219 -3.692 35.219 -3.692
Koncern
2016 2015
4.733 -1.557
-247 -40
7.940 7.326
57.469 55.648
397 1.806
-39 -871
-41.458 -751
-4.374 0
0 12.249
24.421 73.810
-137 80
15.329 -19.712
-8.671 26.093
6.521 6.461
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